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SUMMARY OF THE PROSPECTUS

(ENGLISH LANGUAGE VERSION)

Summaries are made up of disclosure requirements known as elements (the "Elements"). These
Elements are numbered in sections A — E (A.1 — E.7). This summary contains all the Elements
required to be included in a summary for this type of securities and the issuer. Because some
Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering sequence of the
Elements. Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the
type of securities and the issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the
Element. In this case a short description of the Element is included in the summary with the
specification of "Not applicable".

A.

A1

A.2

INTRODUCTION AND WARNINGS

Warning

Consent by the issuer or
person responsible for
drawing up the
prospectus to the use of
the prospectus for
subsequent resale or
final placement of
securities by financial
intermediaries.

Indication of the offer
period  within  which
subsequent resale or
final placement of
securities by financial
intermediaries can be
made and for which
consent to use the
prospectus is given.

Warning:

e This summary should be read as an introduction to this
Prospectus.

e Any decision to invest in the [Notes] [Pfandbriefe] should be
based on a consideration of this Prospectus as a whole by the
investor.

e Where a claim relating to the information contained in this
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor
might, under the national legislation of the Member States,
have to bear the costs of translating the Prospectus before the
legal proceedings are initiated.

e Berlin Hyp AG, Budapester Strasse 1, 10787 Berlin, Germany
(in its capacity as "Issuer" under the Programme) who has
assumed responsibility for the summary, or any person who
has arranged the preparation thereof, including any translation
thereof, can be held liable for the summary, but only if the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read
together with the other parts of this Prospectus or it does not
provide all key information, when read together with the other
parts of this Prospectus.

[Subject to the following paragraphs, the Issuer gives its consent to
the use of the Prospectus for subsequent resale or final placement
of the [Notes] [Pfandbriefe] by financial intermediaries in [Germany]
[.Jland] [the Grand Duchy of Luxembourg] [,]J[and] [the United
Kingdom of Great Britain and Northern Ireland] [,]J[and] [the
Republic of Ireland] [,][and] [the Republic of Italy] [,]J[and] [the
Republic of Austria].]

[Not applicable. The Issuer does not give its consent to the use of
the Prospectus for subsequent resale or final placement of the
[Notes] [Pfandbriefe] by financial intermediaries.]

[Not applicable. No consent is given.]

[Resale or final placement of the [Notes] [Pfandbriefe] by financial
intermediaries can be made and consent to use the Prospectus is
given for the following offer period of the [Notes] [Pfandbriefe]:
[insert offer period for which consent is given].]



B.1

B.2

B.4b

Any other clear and
objective conditions
attached to the consent
which are relevant for
the use of the
prospectus.

Notice in bold informing
investors that, in the
event of an offer being
made by a financial
intermediary, this
financial intermediary will
provide information to
investors on the terms
and conditions of the
offer at the time the offer
is made.

ISSUER

The legal and commercial
name of the Issuer:

The domicile and legal
form of the lIssuer, the
legislation under which the
Issuer operates and its
country or incorporation:

Any known trends
affecting the lIssuer and
the industries in which it
operates:

[Not applicable. No consent is given.]

[The following conditions are attached to the consent for the use of
the Prospectus: [insert conditions].]

Information on the terms and conditions of the offer by any
financial intermediary is to be provided at the time of the offer by
the financial intermediary.

Berlin Hyp AG

Berlin Hyp AG ("Berlin Hyp") is a stock corporation
(Aktiengesellschaft) under German law. Its registered office is
located in Budapester Strasse 1, 10787 Berlin, Germany.

Berlin Hyp is authorised to conduct business and to provide services
subject to the Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz). Berlin Hyp is subject
to the comprehensive supervision by the German Central Bank
(Deutsche Bundesbank), the Federal Financial Supervisory Authority
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) and the European
Central Bank (Européische Zentralbank).

Legislative changes, changes in the regulatory environment as well
as investigations and proceedings by regulatory authorities may
adversely affect the business of the Issuer.

The financial crisis has led many governments and international
organisations to significant changes in banking regulations. In
particular, the implementation of the reform measures in 2010
(Basel lll), developed by the Basel Committee to the New Basel
Capital Accord on capital requirements for financial institutions
(Basel ll) are ongoing and will lead to higher requirements,
particularly in terms of minimum capital resources. In addition,
further regulatory requirements are envisaged to be implemented
such as the Liquidity Coverage Ratio (LCR) and the Net Stable
Funding Ratio (NSFR) which will be of great importance to credit
institutions such as the Issuer in the future. Within the EU, the new
requirements have been implemented on the basis of a package of
amendments to the Capital Requirements Directive (by virtue of EU
Directive 2013/36/EU, as amended or replaced from time to time,
the "CRD IV" and the related German implementation law, Gesetz
zur Umsetzung der Richtlinie 2013/36/EU (iber den Zugang zur
Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anpassung des
Aufsichtsrechts an die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 liber



B.5

B.9

B.10

B.12

If the Issuer is part of a
group, a description of the
group and the Issuer's
position within the group:

Where a profit forecast or
estimate is made, state
the figure:

A description of the nature
of any qualifications in the

audit report on the
historical financial
information:

Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
(CRD IV-Umsetzungsgesetz)) and the regulation (EU) No 575/2013
of the European Parliament and of the Council on prudential
requirements for credit institutions and investment firms (as
amended, supplemented or replaced from time to time, the "CRR").

Governmental and central bank action in response to the financial
crisis could significantly affect competition and may affect investors
of financial institutions.

Berlin Hyp AG is part of the Landesbank Berlin Holding Group.
Landesbank Berlin Holding AG is the sole shareholder of Berlin Hyp
AG. Berlin Hyp has one affiliated active subsidiary — Berlin Hyp
Immobilien GmbH. Berlin Hyp Immobilien GmbH acquires land and
manages it. Furthermore the object of this company is to arrange the
conclusion of contracts on properties and real estate, rights
equivalent to real property, business premises, housing or loans or to
provide an opportunity to conclude such contracts as well as any
transaction involved.

Not applicable. Berlin Hyp did not make any profit forecast or
estimate.

Not applicable. The audit reports do not include any qualifications.

Selected historical key financial information:

Summary form of balance sheet

Assets Liabilities
in Mio. € 2014 2013 | in Mio. € 2014 2013
Claims against banking 891 2,261 | Liabilities to banking institutions 8,286 11,466
institutions
Liabilities to customers 7,046 7,591
Claims against customers 20,645 20,806
Securitised liabilities 12,644 12,476
Debentures and other fixed-
interest securities 8,325 9,637 | Subordinated liabilities 466 351
Fund for general Bank risks 83 33
Residual assets* 567* 663*
Provisioning reserves 138 112
Residual liabilities* 829* 507*
Equity 936 831
Total assets 30,428 33,367 | Total liabilities 30,428 33,367

* unaudited information, derived from historical financial information




Summary form of income statement

in Mio. € 2014 2013 Change in %
Interest income 707.5 669.7 5.6*
Interest expenditure 488.5 467.4 4.5*
Net interest income 219.3 202.3 8.4
Net commission income 28.7 20.1 42.8
Net interest and commission income 248.0 2224 11.5
Staff expenditure 63.0 38.3 64.5
Other operating expenditure 43.9 41.2 6.6
Depreciations of tangible assets 4.6 4.1 12.2
Operating Expenditure 111.5 83.6 33.4
Other operating revenue/expenses -6.1 0.6 -
Risk provisioning -8.5 -20.4 -
Operating result after risk provisioning 121.9 119.0 2.4
Profits transferred on the basis of the profit transfer
agreement 68.1 1201 -43.3
Net income for the year 0.0 0.0 -
* unaudited information, derived from historical financial
information

Summary form of capitalisation

in Mio. €

Liabilities to banking institutions
Registered mortgage Pfandbriefe issued
Registered public Pfandbriefe issued
Other liabilities

Liabilities to customers

Registered mortgage Pfandbriefe issued
Registered public Pfandbriefe issued
Other liabilities

Securitised liabilities

Mortgage Pfandbriefe issued

Public Pfandbriefe issued

Other debentures issued

Prepaid income

Subordinated liabilities
Profit-sharing rights capital

Fund for general Bank risks
Equity

Balance sheet profit

Other liabilities

Provisioning reserves

Total liabilities

31 December 2014 31 December 2013
8,286 11,466
330 310
274 250
7,682 10,906
7,046 7,591
2,667 3,086
1,383 1,426
2,996 3,079
12,644 12,476
7,231 7,211
1,650 3,029
3,763 2,236
80 47
466 351

0 0

83 33

936 831

2 2

749 459
138 112
30,428 33,367

Rounding differences in the tables in an amount of +/- one unit (EUR, per cent., etc.) may occur

because of computational reasons.

Statement with regard to
no material adverse
change in the prospects of
the issuer since the date

of its last published
audited financial
statements or a

description of any material
adverse change:

Description of significant
changes in the financial or

As of the date of this Prospectus, there is no material adverse
change in the prospects of Berlin Hyp since the date of the annual
report of Berlin Hyp for the year ended 31 December 2014 which
contains the last audited financial statements of Berlin Hyp on an
unconsolidated basis.

Not applicable. There has been no significant change in the financial
position of Berlin Hyp since 31 December 2014.




B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

trading position
subsequent to the period
covered by the historical
financial information:

Description of any recent
events particular to the
Issuer which are to a
material extent relevant to

the evaluation of the
Issuer's solvency:
Any dependency upon

other entities within the
group:

A description of the
Issuer's principal
activities:

Statement whether the
Issuer is directly or
indirectly owned or

controlled by a third party
and description of the
nature of such control:

Credit ratings assigned to
an issuer or its debt
securities at the request or
with the cooperation of the
issuer in the rating
process:

Not Applicable. There are no recent events particular to Berlin Hyp
which are to a material extent relevant to the evaluation of its
solvency.

With effect midnight 31 December 2014/1 January 2015, 0:00 o’clock
Berlin Hyp was transferred from Landesbank Berlin AG to the joint
parent company Landesbank Berlin Holding AG. As a share
company that is 100%-owned by the Landesbank Berlin Holding AG,
Berlin Hyp is a dependent company of Landesbank Berlin Holding
AG within in the meaning of § 17 German Stock Corporation Act
(Aktiengesetz).

Landesbank Berlin Holding AG is majority owned by the
Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co KG. In
consequence, the Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH &
Co KG may exert influence indirectly on Berlin Hyp. According to §
17 German Stock Corporation Act Berlin Hyp is also indirectly
dependent on the Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH &
Co KG.

Berlin Hyp’s main business activity is granting pre-dominantly
commercial mortgage loans, providing loans to the public sector,
granting loans guaranteed by the public sector and refinancing these
loans by issuing mortgage Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe),
public sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) and unsecured
debt obligations.

As of midnight 31 December 2014/1 January 2015, 0:00 o’clock
Berlin Hyp is 100% owned by Landesbank Berlin Holding AG which
the Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co KG holds
the majority of.

The Issuer has received the rating A+ for its long-term unsecured
liabilities and the rating F1+ for its short-term liabilities by Fitch Inc.,
Fitch Ratings Ltd. ("Fitch"). The long-term rating "A" is defined as
high credit quality and the capacity of financial commitments is
considered strong. The modifier "+" is appended to denote the
positive relative status within the major categories. The short-term
rating "F1+" is defined as highest short-term credit quality. The "+"
denotes any exceptionally strong credit feature.

2014 the lIssuer received issuer ratings from Moody's Investors
Service Ltd. ("Moody's") for the first time: the A2 long-term and
Prime-1 short-term global local currency (GLC) and foreign currency
deposit ratings. In addition Moody's assigned a provisional senior
unsecured rating of A2, and a provisional subordinated debt rating of
Ba1 and short-term rating of (P)Prime-1. The rating outlook for the
A2 long-term senior debt and deposit ratings are negative which
takes into account the adoption of the Bank Recovery and
Resolution Directive and the Single Resolution Mechanism
Regulation in the EU. Obligations rated "A" are judged to be upper-



medium grade and subject to low credit-risk, the modifier "2"
indicates a mid-range ranking within the generic rating category.
Obligations rated Ba are judged to be speculative and are subject to
substantial credit risk. The modifier "1" indicates, that the obligation
rank in the higher end of its generic rating category. Issuers rated
Prime-1 have a superior ability to repay short term debt obligations.

[- Credit rating assigned to the Notes:
applicable. The Notes are not rated.]

[insert rating]] [Not

[- The Public Sector Pfandbriefe of Berlin Hyp have been rated AA+
by Fitch Inc., Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") and Aa1 by Moody's
Investors Service, Ltd.. ("Moody's"). Obligations rated AA are
judged to be of very high credit quality and denote expections of
very low default risk. The modifier "+" denotes the positive relative
status of the rating within the rating category. Obligations rated
Aa1 are judged to be of high quality, are subject to very low credit
risk and rank in the higher end of this rating category.]

[- The Mortgage Pfandbriefe of Berlin Hyp have been rated AA+ by
Fitch Inc., Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") and Aaa by Moody's
Investors Service, Ltd. ("Moody's"). Obligations rated AA are
judged to be of very high credit quality and denote expectations of
very low default risk. The modifier "+" denotes the positive relative
status of the rating within the rating category. Obligations rated
Aaa are judged to be of the highest quality and subject to the
lowest level of credit risk.]

NOTES AND PFANDBRIEFE

Description of the type
and the class of the
securities being offered

and/or admitted to
trading, including any
security identification
number:

[Notes are debt instruments represented by one or more
global note(s). Notes are unsecured debt obligations of the
Issuer.] [Pfandbriefe are debt instruments represented by one
or more global note(s). Pfandbriefe are debt obligations of the
Issuer which are secured by a cover pool of certain eligible
assets.] In this summary the expression "Notes" includes,
unless otherwise indicated, Pfandbriefe.

[Fixed rate [Notes] [Pfandbriefe]. Fixed rate [Notes]
[Pfandbriefe] are instruments where the rate of interest does
not change over the term of the instrument.]

[Floating rate [Notes] [Pfandbriefe]. Floating rate [Notes]
[Pfandbriefe] are instruments which bear interest at a rate of
interest which will be fixed during the term of the instrument.]
[CMS floating rate [Notes] [Pfandbriefe]. CMS floating rate
[Notes] [Pfandbriefe] are instruments which bear interest at a
rate of interest which will be fixed during the term of the
instrument.]

[Fixed to floating rate [Notes] [Pfandbriefe]. [Floating to fixed
rate [Notes] [Pfandbriefe]. [Fixed to floating rate] [Floating to
fixed rate] [Notes] [Pfandbriefe] are instruments which bear
interest at a rate of interest which will be fixed during the term of
the instrument.]

[Inverse/Reverse floating rate [Notes] [Pfandbriefe].
Inverse/Reverse floating rate [Notes] [Pfandbriefe] are
instruments which bear interest at a rate of interest which will be
fixed during the term of the instrument.]

[Zero coupon [Notes] [Pfandbriefe] are instruments which will be
issued on a discounted basis (i.e. under par value) and where



C.2

C.5

C38

Currency of the securities
issue:

Description of any
restrictions on the free
transferability of  the
securities:

Description of the rights
attached to the securities
(including the ranking and
limitations to those
rights):

interest is included in the payment of the redemption amount at
maturity.]

ISIN: [insert]

[Common Code: [insert]]

[German Securities Code (WKN): [insert]]

[Series number: [insert].] [Tranche number: [insert].]

The [Notes] [Pfandbriefe] are issued in [insert currency].

Not applicable. There are no restrictions on the free

transferability.

Holders have the right of [interest payments at the respective
interest payment date and] payment of capital at the maturity
date.

[In the case of an issue of Notes insert: [in the case of
unsubordinated Notes insert: The obligations under the Notes
constitute unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu (ranking equal) among themselves and
pari passu with all other unsecured and unsubordinated present
and future obligations of the Issuer unless such other obligations
take priority by mandatory provisions of law.] [in the case of
subordinated Notes insert: The obligations under the Notes
constitute unsecured and wholly subordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu (ranking equal) among themselves and
pari passu with all other wholly subordinated obligations of the
Issuer and, in the event of the dissolution, liquidation or
insolvency or other proceedings for the avoidance of insolvency
of, or against, the Issuer, such obligations will be subordinated to
the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer so that in
any such event no amounts shall be payable under such
obligations until the claims of all unsubordinated creditors of the
Issuer shall have been satisfied in full. In addition, the
termination, redemption and repurchase of subordinated Notes
are subject to certain limitations. It should be noted that prior to
any insolvency or liquidation of the Issuer, all respective claims,
rights and duties under, or arising out of, the subordinated Notes
will be subject to any Regulatory Bail-in. The Holders of the
subordinated Notes will not have any claim against the Issuer in
connection with or arising out of any such Regulatory Bail-in. The
subordinated Notes will be affected by such measures prior to
any non-subordinated liabilities of the Issuer. "Regulatory Bail-
in" means a subjection by the competent resolution authority of
the claims for payment of principal, interest or other amounts
under the subordinated Notes to a delay or a permanent
reduction, including to zero, or a conversion of the subordinated
Notes, in whole or in part, into equity of the Issuer, such as
ordinary shares, in each case pursuant to German law, in
particular the Restructuring and Resolution Act (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG) (including European Union law as
applicable in the Federal Republic of Germany).]]

[Issuer’s right of termination for taxation reasons
If as a result of any change in, or amendment to, the laws or
regulations of the Federal Republic of Germany or any political
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Interest:

The nominal interest rate

subdivision or taxing authority thereto or therein affecting
taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change
in, or amendment to, an official interpretation or application of
such laws or regulations, the Issuer is required to pay additional
amounts and this obligation cannot be avoided by the use of
reasonable measures available to the Issuer, the Notes may be
redeemed, in whole but not in part, at the option of the Issuer]

[Issuer’s right of termination for regulatory reasons in case
of subordinated Notes

The Issuer shall be entitled to call the subordinated Notes in
whole but not in part, at the option of the Issuer and upon the
prior approval of the competent authority (in particular BaFin), if
such is legally required, if due to a change affecting the legal
provisions applying in the country in which the Issuer's registered
office is situated or as a result of a change in their application or
official interpretation, the subordinated Notes no longer qualify as
long-term subordinated liabilities ("Tier 2 Capital") or are
classified as regulatory own funds with minor quality.]

[In the case of an issue of Pfandbriefe insert:

The obligations under the Pfandbriefe constitute unsubordinated
obligations of the Issuer ranking pari passu among themselves.
The Pfandbriefe are covered in accordance with the Pfandbrief
Act (Pfandbriefgesetz) and rank at least pari passu with all other
unsecured and unsubordinated present and future obligations of
the Issuer under mortgage covered Pfandbriefe
(Hypothekenfandbriefe) or public sector Pfandbriefe (Offentliche
Pfandbriefe), as the case may be.]

[The right of interest payment ends with the due repayment of
the [Notes] [Pfandbriefe].] The right of payment of capital is not
limited and ends with the due payment of capital.

[In the case of fixed rate [Notes] [Pfandbriefe] insert. Fixed
rate [Notes] [Pfandbriefe] ("Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe]")
will bear interest at [insert rate of interest] which does not
change over the term of the [Notes] [Pfandbriefe].]

[In the case of floating rate [Notes] [Pfandbriefe] insert:
Floating rate [Notes] [Pfandbriefe] ("Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]") will bear interest on the basis of a reference rate.
The "Reference Rate" is the [EURIBOR®] [LIBOR®]. The
interest rate applicable to the Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]
is [the Reference Rate] [the Reference Rate [plus] [minus] a
margin of [insert margin]] [the Reference Rate multiplied by a
factor of [insert factor]. [in the case of a Margin being added,
insert: In case the [insert relevant reference rate] will be less
than zero, the Margin will be applied against the Reference Rate.
The Margin will thereby be reduced.] The Rate of Interest will
never be less than 0 (zero).]

[In the case of CMS floating rate [Notes] [Pfandbriefe] insert:
Floating rate [Notes] [Pfandbriefe] which are CMS linked ("CMS
Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]") will bear interest on the
basis of a certain base rate ([insert base rate] (the "Base
Rate")). The interest rate applicable to the CMS Floating Rate
[Notes] [Pfandbriefe] is [the Base Rate] [the Base Rate [plus]
[minus] a margin of [insert margin] [the Base Rate multiplied by
a factor of [insert factor] [the Base Rate minus another Base
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Rate of [insert other applicable Base Rate] ("CMS Spread")].

[In the case of fixed to floating or floating to fixed rate
[Notes] [Pfandbriefe] insert: [Fixed to floating rate [Notes]
[Pfandbriefe]] [Floating to fixed rate [Notes] [Pfandbriefe]] will
bear interest on the basis of a fixed rate and a floating rate
("[Fixed to Floating Rate] [Floating to Fixed Rate] [Notes]
[Pfandbriefe]"). The fixed rate at [insert rate of interest] will be
payable for the [insert fixed interest period] (the "Fixed
Interest Term"). Prior to or following the Fixed Interest Term the
[Fixed to Floating Rate] [Floating to Fixed Rate] [Notes]
[Pfandbriefe] will bear interest on the basis of a reference rate
for the [insert floating interest period] (the "Floating Interest
Term"). The "Reference Rate" is the [EURIBOR®] [LIBOR®].
The interest rate applicable to the Floating Interest Term is [the
Reference Rate] [the Reference Rate [plus] [minus] a margin of
[insert margin]] [the Reference Rate multiplied by a factor of
[insert factor]. [in the case of a Margin being added, insert:
In case the [insert relevant reference rate] will be less than
zero, the Margin will be applied against the Reference Rate. The
Margin will thereby be reduced.] The Rate of Interest will never
be less than 0 (zero).]

[In the case of inverselreverse floating rate [Notes]
[Pfandbriefe] insert: Inverse/reverse floating rate [Notes]
[Pfandbriefe] ("Inverse/Reverse Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]") will bear interest on the basis of the subtraction
of a floating reference rate from [insert fixed rate]. The
"Reference Rate" for the Inverse/Reverse Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe] is the [EURIBOR®] [LIBOR®].

[In the case of zero coupon [Notes] [Pfandbriefe] insert: Zero
coupon [Notes] [Pfandbriefe] ("Zero Coupon [Notes]
[Pfandbriefe]") do not provide for regular interest payments.]

[Not applicable since the Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe] do
not cater for any regular interest payments.] [Interest starts to
accrue from [insert interest commencement date]. The due
dates for the payment of interest are [insert interest payment
dates] (subject to adjustment).]

[Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR®) is a daily interest rate
at which Eurozone banks offer to lend unsecured funds to other
banks for a term of 1, 2 and 3 weeks and on a monthly basis for
a term of 1 month through 12 months.]

[London Interbank Offered Rate (LIBOR®) is an interest rate at
which banks of the London market offer to lend unsecured funds
to other banks in the London market to be determined on a daily
basis at 11 am London time for a term of 1, 2 and 3 weeks and
on a monthly basis for a term of 1 month through 12 months.]

[A CMS is a form of an interest swap in which case interest
payments of one swap counterparty are adjusted on a regular
basis to a (long-term) reference rate ([insert swap rate]).
Interest payments of the other swap counterparty refer regularly
to a short term reference rate (6-month EURIBOR®).] [Not
applicable since the interest rate is fixed.] [Not applicable since
the Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe] do not cater for any
regular interest payments.]
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The [Notes] [Pfandbriefe] are due for redemption on [insert
maturity date].

At the maturity date, the [Notes] [Pfandbriefe] will be redeemed
at [100 per cent of the nominal amount] [insert other amount
with regard to Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe] which may
not be less than 100 % per cent of the nominal amount].
Payment of principal [and interest] in respect of the [Notes]
[Pfandbriefe] will be made to the Clearing System or to its order
for credit to the accounts of the relevant account holders of the
Clearing System.

[insert issue yield] [The issue yield of the [Notes] [Pfandbriefe]
may not be calculated as of the issue date of the [Notes]
[Pfandbriefe] due to the interest rate not being fixed as of such
date.]

[Not applicable.] [Under the Pfandbriefe, no reperesentative of
the holders of the Pfandbriefe may be determined. The German
Bond Act (Gesetz (ber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen- "SchVG") is not applicable with regard to
Pfandbriefe.] [In accordance with the German Bond Act (Gesetz
tber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen - "SchVG")
the Notes provide that the Holders may by majority resolution
appoint a representative for all Holders (the "Common
Representative"). The responsibilities and functions assigned to
the Common Respresentative appointed by a resolution are
determined in the SchVG and by majority resolutions of the
Holders.]

Not applicable. There is no derivative component in the interest
payment.

[Application was made for admission of the [Notes] [Pfandbriefe]
on the regulated market of the Berlin Stock Exchange [and the
[insert further stock exchange(s)]]. First trading date will be
approximately [insert date].]

[Application was made for admission to trading of the [Notes]
[Pfandbriefe] on the unregulated market (Freiverkehr) of the
[insert stock exchange(s)]. First trading date will be
approximately [insert date].]

[Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] will not be listed on
any stock exchange.]

[Application was made for admission of the [Notes] [Pfandbriefe]

on the regulated market of the Berlin Stock Exchange [and the
[insert further stock exchange(s)]]. First trading date will be
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to the Issuer

approximately [insert date].]

[Not applicable, as no application was made to admit the [Notes]
[Pfandbriefe] on a regulated market of a stock exchange located
within the European Economic Area.]]

The Bank assumes the existence of functional money and capital
markets. Nevertheless, the effects of still elevated national debt
on the business environment cannot yet be entirely assessed.
Berlin Hyp is subject to different risks within its business
activities. The further inception of the financial markets crisis and
a deterioration of economic conditions could exacerbate the risks
that Berlin Hyp is generally exposed to. The primary risk types
are the following:

Regulatory Risk

Legislative changes, changes in the regulatory environment as
well as investigations and proceedings by regulatory authorities
may adversely affect the business of the Issuer.

The financial crisis has led many governments and international
organisations to significant changes in banking regulations. In
particular, the implementation of the reform measures in 2010
(Basel lll), developed by the Basel Committee to the New Basel
Capital Accord on capital requirements for financial institutions
(Basel Il) are ongoing and will lead to higher requirements,
particularly in terms of minimum capital resources. In addition,
further regulatory requirements are envisaged to be implemented
such as the Liquidity Coverage Ratio (LCR) and the Net Stable
Funding Ratio (NSFR) which will be of great importance to credit
institutions such as the Issuer in the future. Within the EU, the
new requirements have been implemented on the basis of a
package of amendments to the CRD IV and the related German
implementation law, Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2013/36/EU liber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten
und  die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anpassung des Aufsichtsrechts an die
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (iber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRD V-
Umsetzungsgesetz)) and the CRR.

The Regulation (EU) No 1022/2013 of 22 October 2013 and the
Regulation (EU) No 1024/2013 of 15 October 2013 create a
single supervisory mechanism for the oversight of banks and
other credit institutions ("SSM") for a number of EU member
states including Germany. Under the SSM, the ECB has been
given specific tasks related to financial stability and banking
supervision and the existing Regulation (EC) No 1093/2010 on
the establishment of EBA has been aligned with the modified
framework for banking supervision. As from 4 November 2014,
the ECB directly supervises significant banking groups in the
euro area, including Landesbank Berlin Holding Group and,
consequently, also the Issuer.

Within this supervisory mechanism stress tests may be
performed on a regular basis by the European Banking Authority
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and/or the European Central Bank and may require the
Landesbank Berlin Holding Group and, thus, the Issuer to
increase its own funds and might also have a negative impact on
the ability of the Issuer, as member of Landesbank Berlin Holding
Group, to fulfill its obligations in relation to Notes issued pursuant
to this Prospectus.

Furthermore, the established single resolution mechanism (the
"SRM") which was introduced by Regulation (EU) No. 806/2014
of 15 July 2014 (the "SRM Regulation") provides for a single
resolution process to all banks established in EU member states
participating in the SSM and consequently applies to
Landesbank Berlin Holding AG and the Issuer.

Additionally, pursuant to the Directive 2014/49/EU dated
16 April 2014 on deposit guarantee schemes (recast)
EU member states shall in general ensure that, by 3 July 2024,
the available financial means of a deposit guarantee scheme
shall at least reach a target level of 0.8 per cent. of the amount of
the covered deposits of its members and shall contribute to the
funds according to their risk profiles of the business models.
Hence, Landesbank Berlin Holding AG and the Issuer may be
exposed to additional, and possibly considerable, costs, once the
directive will be finalised and implemented in Germany.

Rating

A rating is not a recommendation to buy, sell or hold Notes
issued under the Programme and may be subject to suspension,
reduction or withdrawal at any time by the assigning rating
agency. A suspension, reduction or withdrawal of the rating
assigned to the Notes issued under the Programme may
adversely affect the market price of the Notes issued under the
Programme.

Market and Company related Risks

The commercial success of the Bank depends upon the
economic environment and overall economic conditions, in
particular the real estate market. Furthermore, Berlin Hyp as an
issuer of covered bonds, may be exposed to intensified
competition which may have an adverse effect on its financial
condition.

Counterparty Risk

Berlin Hyp is exposed to counterparty risks. Counterparty risk is
the risk of a loss or lost profit as a result of the default of a
business partner. It also includes the risk of a decline in the value
of collateral entrusted to the bank. Although Berlin Hyp regularly
reviews its debtors' creditworthiness and the underlying
collateral, defaults may occur due to unforeseen events or
previously unknown circumstances.

Market Price Risk
As a mortgage bank, Berlin Hyp assumes market price risks
primarily in the form of interest change risks. Interest change

risks consist of two components. The general risk describes
changes in value resulting from general market movements,

12



whereas the specific risk is caused by issuer-related factors. The
interest rate risk is managed by using swaps, swaptions, and
securities. In addition there was an increased use of forward rate
agreements to control the increase money market volatility. The
Bank does not bear any share price risks.

It is impossible to rule out the occurrance of incidents or
developments that were not or were not sufficiently anticipated in
the design and implementation of the risk model underlying the
Banks risk management. In such a case, unexpected losses may
occur, or expected losses could be larger than expected.

Liquidity Risk

The Bank defines liquidity risk as the risk that current and future
payment obligations may not be met in full or on time. Another
factor that the Bank includes in its assessment is that in the
event of a liquidity crisis it may not be possible to acquire
refinancing funds on the expected terms or to write back market
items to the planned extent.

Operational Risk, particularly Legal Risk

Pursuant to the CRR, as supplemented by the provisions of the
German law Solvency Regulation (Solvabilitdtsverordnung) (the
"SolvV"), Berlin Hyp defines the operational risk as the risk of
losses resulting from the inappropriateness or failure of internal
processes and systems, human error or as a result of external
occurrences. This definition includes legal risk, but excludes
strategic and reputational risks. Legal risks mean the risks of
violation of any applicable law and changing legal requirements,
particularly of contractual or legal provisions or jurisdictional
developed provisions. This contains the risk of violation of legal
provision caused by ignorance of law, incorrect interpretation of
legal terms, negligent action or not timely implementation.
Operational risks can arise as a result of deficiencies or faults in
business processes, projects or checks and can be caused by
organisational structures, technology, employees or external
events such as changing legal conditions. As a consequence
Berlin Hyp may incur financial burdens in connection with
pending litigation. The general conditions of banking supervision
may change, and failure to comply with supervisory regulations
may result in the imposition of compulsory measures and other
disadvantages.

Berlin Hyp depends to a large extent on complex IT-systems
whose functionality may be impaired by internal and external
factors.

Measures taken by the Bank to protect data and ensure its
confidentiality may prove to be inadequate.

Berlin Hyp is subject to customary personnel risks, in particular
qualification, fluctuation, availability and motivation risks.

German Bank Restructuring Act
In the case of a severe financial crisis of the Issuer that involves

systemic risk the Issuer may upon notice to the competent
regulatory authority initiate a reorganisation proceeding
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Key information on the
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(Reorganisationsverfahren) or  restructuring proceeding
(Sanierungsverfahren) on the basis of the German Bank
Reorganisation Act (Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz, the
"KredReorgG") which may adversely affect the rights of the
Holders of the Notes (except Pfandbriefe).

[Bank Resolution and Recovery Directive, the German
Restructuring and Resolution Act and Absorption of Losses
by Holders of the Notes

At European level, the EU institutions have enacted an EU
Directive which defines a framework for the recovery and
resolution of credit institutions (the so-called Bank Recovery and
Resolution Directive, the "BRRD").

The BRRD has been implemented in the Federal Republic of
Germany by the Restructuring and Resolution Act (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — "SAG"). The SAG came into force on 1
January 2015 and grants significant rights for intervention of
BaFin and other competent authorities in the event of a crisis of
credit institutions, including the Issuer.

The SAG empowers the competent national resolution authority
to apply resolution measures. Subject to certain conditions and
exceptions the competent national resolution authority is
empowered to permanently write down liabilities of the
institutions, including those from bonds ("Bail-in"), or to convert
them into equity instruments. Furthermore, the original debtor of
the bond (therefore the Issuer) can be replaced by another
debtor (who can possess a fundamental other risk profile or
another solvency than the Issuer) following resolutions of the
national resolution authority with regard to the SAG. Any such
regulatory measure can significantly affect the market value of
the bond as well as the volatility and might significantly increase
the risk characteristics of the investor's investment decision.
Investors in Notes may lose all or part of their invested capital in
a pre-insolvency scenario.

Potential investors in Notes should therefore take into
consideration that, in the event of a crisis of the Issuer and thus
already prior to any liquidation or insolvency or such procedures
being instigated, they will to a particular extent be exposed to a
risk of default and that it is likely that they will suffer a partial or
full loss of their invested capital, or that the Notes will be subject
to a conversion into one or more equity instruments (e.g.
common equity) of the Issuer.]

General

An investment in the [Notes] [Pfandbriefe] is only suitable for
potential investors who (i) have the requisite knowledge and
experience in financial and business matters to evaluate the
merits and risks of an investment in the [Notes] [Pfandbriefe] and
the information contained in this Base Prospectus and any
applicable supplement thereto; (i) have access to, and
knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate such merits
and risks in the context of the potential investor's particular
financial situation and to evaluate the impact the [Notes]
[Pfandbriefe] will have on their overall investment portfolio; (iii)
understand thoroughly the terms of the relevant [Notes]
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[Pfandbriefe] and are familiar with the behaviour of the financial
markets; (iv) are capable of bearing the economic risk of an
investment in the [Notes] [Pfandbriefe] until the maturity of the
[Notes] [Pfandbriefe]; and (v) recognise that it may not be
possible to dispose of the [Notes] [Pfandbriefe] for a substantial
period of time, if at all before maturity.

[Interest Rate Risk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-
bearing [Notes] [Pfandbriefe] and a result of the uncertainty with
respect to future changes of the level of the current interest rate
on the capital market (the "Market Interest Rate"). The interest
rate level on the money and capital markets may fluctuate on a
daily basis and cause the value of the [Notes] [Pfandbriefe] to
change on a daily basis.]

Credit Risk

Any person who purchases the [Notes] [Pfandbriefe] is relying
upon the creditworthiness of the Issuer and has no rights against
any other person. Holders are subject to the risk of a partial or
total failure of the Issuer to make interest and/or redemption
payments that the Issuer is obliged to make under the [Notes]
[Pfandbriefe].

Credit Spread Risk

The credit spread is the margin, which the Issuer pays the
investor for taking a credit risk. Credit spreads are added as
margins to the current interest rate (without risk).

Holders are exposed to the risk that the credit spread widens
which results in a decrease in the price of the [Notes]
[Pfandbriefe].

[Rating of the [Notes] [Pfandbriefe]

The rating of [Notes] [Pfandbriefe] may not adequately reflect all
risks of the investment in such [Notes] [Pfandbriefe]. Such
suspension, downgrading or withdrawal may have an adverse
effect on the market value and trading price of the [Notes]
[Pfandbriefe].]

[Reinvestment Risk

Holders may be exposed to risks connected to the reinvestment
of cash resources freed from any [Notes] [Pfandbriefe]. The risk
that the general Market Interest Rate falls below the interest rate
of the [Notes] [Pfandbriefe] during its term is generally called
reinvestment risk.]

Inflation Risk
The inflation risk is the risk of future money depreciation. The
real yield from an investment is reduced by inflation. The higher
the rate of inflation, the lower the real yield on the [Notes]
[Pfandbriefe].

Purchase on Credit — Debt Financing
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If a loan is used to finance the acquisition of the [Notes]
[Pfandbriefe] by a Holder and the [Notes] [Pfandbriefe]
subsequently go into default, or if the trading price diminishes
significantly, the Holder may not only have to face a potential
loss on its investment, but will also have to repay the loan and
pay interest thereon.

[Subordination

Subordinated Notes establish unsecured and wholly
subordinated liabilities of the Issuer ranking at least pari passu
with each other and with all other subordinated liabilities of the
Issuer. In the event of the Issuer's dissolution, liquidation or
insolvency or other proceedings for the avoidance of insolvency
of, or against, the Issuer, these liabilities will be wholly
subordinated to the claims of all unsubordinated creditors of the
Issuer with the result that, in all cases specified, payments will
not be made on the liabilities until all of the Issuer's
unsubordinated creditors have been satisfied in full.

The holders of subordinated Notes are not entitled to set off
claims arising from the subordinated Notes against any of the
Issuer's claims. No security of whatever kind is, or shall at any
later time be, provided by the Issuer or any of its associated
companies or any third party that has a close link with the Issuer
or any of its associated companies or any other person securing
rights of the holders under such subordinated Notes.
Furthermore, the termination, the redemption and the
repurchase of subordinated Notes are subject to specific
restrictions. The specific terms of subordinated Notes particularly
show effect on the market value of the subordinated Notes with
the result that the market value of instruments from the same
issuer with the same specific terms but without subordination is
generally higher.

It should be noted that prior to any insolvency or liquidation of the
Issuer, all respective claims, rights and duties under, or arising
out of, the subordinated Notes will be subject to any Regulatory
Bail-in. The Holders of the subordinated Notes will not have any
claim against the Issuer in connection with or arising out of any
such Regulatory Bail-in. The subordinated Notes will be affected
by such measures prior to any non-subordinated liabilities of the
Issuer. "Regulatory Bail-in" means a subjection by the
competent resolution authority of the claims for payment of
principal, interest or other amounts under the subordinated Notes
to a delay or a permanent reduction, including to zero, or a
conversion of the subordinated Notes, in whole or in part, into
equity of the lIssuer, such as ordinary shares, in each case
pursuant to German law, in particular the Restructuring and
Resolution Act (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — SAG)
(including European Union law as applicable in the Federal
Republic of Germany).

In case of redemption caused by a regulatory event there is no

guarantee for the holders to reinvest their amounts invested and
redeemed on similar terms.]
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Transaction Costs/Charges

When [Notes] [Pfandbriefe] are purchased or sold, several types
of incidental costs (including transaction fees and commissions)
are incurred in addition to the purchase or sale price of the
[Notes] [Pfandbriefe]. These incidental costs may significantly
reduce or eliminate any profit from holding the [Notes]
[Pfandbriefe].

Taxation

Potential investors should be aware that they may be required to
pay taxes or other documentary charges or duties in accordance
with the laws and practices of the country where the [Notes]
[Pfandbriefe] are transferred or other jurisdictions.

FATCA

Sections 1471 through 1474 of the U.S. Internal Revenue Code
of 1986 ("FATCA"), enacted in 2010, impose a reporting regime
and potentially a 30% withholding tax with respect to certain
payments to certain holders that do not comply with specific
information requests and to foreign financial institutions unless
the payee foreign financial institution agrees, among other things,
to disclose the identity of certain U.S. account holders at the
institution (or the institution's affiliates) and to annually report
certain information about such accounts.

This withholding currently applies to certain payments from
sources within the United States and will apply to "foreign
passthru payments" (a term not yet defined) no earlier than 1
January 2017. This withholding would potentially apply to Notes
issued by the Issuer after the date that is six months after the
date that the term "foreign passthru payment" is defined in
regulations published in the U.S. Federal Register (the
"Grandfathering Date"), or that are materially modified after
such date. If Notes are issued on or before the Grandfathering
Date, and additional Notes of the same series are issued after
that date, the additional Note may not be treated as
grandfathered.

The United States and a number of other jurisdictions have
announced their intention to negotiate intergovernmental
agreements to facilitate the implementation of FATCA (each, an
"IGA"). Pursuant to FATCA and the "Model 1" and "Model 2"
IGAs released by the United States, a "foreign financial
institution", or "FFI" (as defined by FATCA) in an IGA signatory
country could be treated as a "Reporting FI" not subject to
withholding under FATCA on any payments it receives. Further,
an FFl in a Model 1 IGA jurisdiction generally would not be
required to withhold under FATCA or an IGA (or any law
implementing an IGA) (any such withholding being "FATCA
Withholding") from payments it makes. Under each Model IGA,
a Reporting FI would still be required to report certain information
in respect of its account holders and investors to its home
government or to the IRS. The United States and Germany have
signed an agreement (the "US-Germany IGA") based largely on
the Model 1 IGA.

The Issuer is treated as a Reporting FI pursuant to the US-
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Germany IGA and has registered with the IRS. The Issuer does
not anticipate being obliged to deduct any FATCA Withholding on
payments it makes but there can be no assurance that the Issuer
will not be required to deduct FATCA Withholding from such
payments. Accordingly, the Issuer and financial institutions
through which payments on the Notes are made may be required
to withhold FATCA Withholding if any FFI through or to which
payment on such Notes is made is not a participating FFI, a
reporting Fl, or otherwise exempt from or in deemed compliance
with FATCA.

If an amount in respect of U.S. withholding tax were to be
deducted or withheld from any payments on the Notes as a result
of a holder's failure to comply with FATCA, none of the Issuer,
any paying agent or any other person would pursuant to the
conditions of the Notes be required to pay additional amounts as
a result of the deduction or withholding of such tax.

Independent Review and Advice

Each potential investor must determine, based on its own
independent review and such professional advice as it deems
appropriate under the circumstances, that its acquisition of the
[Notes] [Pfandbriefe] is fully consistent with its (or if it is
acquiring the [Notes] [Pfandbriefe] in a fiduciary capacity, the
beneficiary's) financial needs, objectives and conditions,
complies and is fully consistent with all investment policies,
guidelines and restrictions applicable to it (whether acquiring the
[Notes] [Pfandbriefe] as principal or in a fiduciary capacity) and
is a fit, proper and suitable investment for it (or if it is acquiring
the [Notes] [Pfandbriefe] in a fiduciary capacity, for the
beneficiary).

[Risk of Early Redemption

During the term of the [Notes] [Pfandbriefe], the Issuer may
elect to redeem the [Notes] [Pfandbriefe] early. Furthermore, the
[Notes] [Pfandbriefe] may be redeemed early for reasons of
taxation. In such circumstances, a Holder may not be able to
reinvest the redemption proceeds in a comparable security at an
effective interest rate as high as that of the relevant [Notes]
[Pfandbriefe] and a Holder is exposed to the risk that due to
early redemption his investment will have a lower yield than
expected.]

[Risk of Amendment of the Terms and Conditions by
Majority Resolution

The terms and conditions of the Notes may be amended by
majority resolution without consent of individual holders of
Notes.]

Currency Risk
A Holder of [Notes] [Pfandbriefe] which are denominated in a for
the Holder foreign currency is exposed to the risk of changes in

currency exchange rates which may affect the yield and/or the
redemption amount of such [Notes] [Pfandbriefe].
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No Deposit Protection

The [Notes] [Pfandbriefe] are neither protected by the Deposit
Protection Fund of the Association of German Banks
(Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken e.V.) nor by the German Deposit Guarantee and Investor
Compensation Act (Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz).

Market llliquidity

There can be no assurance as to how the [Notes] [Pfandbriefe]
will trade in the secondary market or whether such market will be
liquid or illiquid or that there will be a market at all. The more
limited the secondary market is, the more difficult it may be for
the Holders to realise value for the [Notes] [Pfandbriefe] prior to
maturity date.

Market Value of [Notes] [Pfandbriefe]

The market value of [Notes] [Pfandbriefe] may be negatively
affected by a number of factors including, but not limited to,
market interest and yield rates, market liquidity, the
creditworthiness of the Issuer and the time remaining to the
maturity date.

Market Price Risk — Historic Performance

The historic price of [Notes] [Pfandbriefe] should not be taken as
an indicator of future performance of such [Notes] [Pfandbriefe].
It is not foreseeable whether the market price of the [Notes]
[Pfandbriefe] will rise or fall. The Issuer gives no guarantee that
the spread between purchase and selling prices is within a
certain range or remains constant.

[[Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe]

A holder of Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe] is exposed to the
risk that the price of such [Notes] [Pfandbriefe] falls as a result of
changes in the Market Interest Rate. While the nominal interest
rate of Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe] is fixed during the life of
such [Notes] [Pfandbriefe], the Market Interest Rate typically
changes on a daily basis. As the Market Interest Rate changes,
the price of Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe] also changes. If the
Market Interest Rate increases, the price of Fixed Rate [Notes]
[Pfandbriefe] typically falls, until the yield of such [Notes]
[Pfandbriefe] is approximately equal to the Market Interest Rate.
If the Market Interest Rate falls, the price of Fixed Rate [Notes]
[Pfandbriefe] typically increases, until the yield of such [Notes]
[Pfandbriefe] is approximately equal to the Market Interest Rate.
Changes in the Market Interest Rate are in particular relevant for
Holders who wish to sell the [Notes] [Pfandbriefe] prior to the
maturity date of the [Notes] [Pfandbriefe].]

[Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]:] [CMS Floating Rate
[Notes] [Pfandbriefe]]

[Fixed to Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]:] [Floating to
Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe]] [Inverse/Reverse Floating
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E.

E.2b

E.3

OFFER

Reasons for the offer and
use of proceeds when

different from making
profit and/or hedging
certain risks:

Description of the terms
and conditions of the
offer:

Rate [Notes] [Pfandbriefe]

A holder of [Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]] [CMS Floating
Rate [Notes] [Pfandbriefe]] [Fixed to Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]] [Floating to Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe]]
[Inverse/Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]] is exposed
to the risk of fluctuating interest rate levels and uncertain interest
income. Fluctuating interest rate levels make it impossible to
determine the yield of [Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]] [CMS
Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]] [Fixed to Floating Rate
[Notes] [Pfandbriefe]] [Floating to Fixed Rate [Notes]
[Pfandbriefe]] [Inverse/Reverse Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]] in advance.

Any changes to [LIBOR®] [EURIBOR®] as the applicable
reference rate as a result of international, national or other
proposals for reform or other initiatives or investigations, could
have a material adverse effect on the value of and yield on any
[Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]] [CMS Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe]] [Fixed to Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]]
[Floating to Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe]] [Inverse/Reverse
Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]] linked to such a reference
rate.]

[Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe]

Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe] do not pay current interest
but are typically issued at a discount from their nominal value.
Instead of periodical interest payments, the difference between
the redemption price and the Issue Price constitutes interest
income until maturity and reflects the Market Interest Rate. A
Holder of Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe] is exposed to the
risk that the price of such [Notes] [Pfandbriefe] falls as a result of
changes in the Market Interest Rate. Prices of Zero Coupon
[Notes] [Pfandbriefe] are more volatile than prices of fixed rate
[Notes] [Pfandbriefe] and are likely to respond to a greater
degree to Market Interest Rate changes than interest bearing
[Notes] [Pfandbriefe] with a similar maturity.]

[The net proceeds of each issue of [Notes] [Pfandbriefe] will be
applied by the Issuer to meet part of its general financing
requirements.] [insert other reason for use of proceeds]

[insert aggregate principal amount of the [Notes]
[Pfandbriefe]]

[insert issue price of the [Notes] [Pfandbriefe]]

[insert minimum subscription size]

[insert type of distribution of the [Notes] [Pfandbriefe]]
[insert start and end of marketing or subscription period of
the [Notes] [Pfandbriefe]]

[insert any underwriting or distribution by dealers or
distributors]

[insert other or further conditions to which the offer is

subject]
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E.4

E.7

Description of any interest
that is material to the
issue/offer including
conflicting interest:

Estimated expenses
charged to the investor by
the Issuer or the offeror:

[Not applicable. There are no such interests.] [insert
description of any such interests]

[Not applicable as no such expenses will be charged to the
investor by the Issuer or the offeror/s.] [insert description of
any such costs]
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS
(GERMAN LANGUAGE VERSION)

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die "Elemente")
bezeichnet werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 — E.7). Diese
Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige
Elemente nicht zwingend angegeben werden muissen, kdnnen Licken in der Aufzdhlung entstehen.
Auch wenn ein Element in die Zusammenfassung aufgrund der Art der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] und der Emittentin aufgenommen werden muss, ist es mdglich, dass keine zutreffende
Information hinsichtlich dieses Elements angegeben werden kann. In diesem Fall ist eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "Entfallt" enthalten.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A1 Warnhinweis
Warnhinweis, dass

e diese Zusammenfassung als Einflhrung zum Prospekt
verstanden werden sollte,

e der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] auf die Prifung des
gesamten Prospekts stiitzen sollte,

e flir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen = Rechtsvorschriften der  Staaten des
Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte, und

e die Berlin Hyp AG, Budapester Strasse 1, 10787 Berlin,
Deutschland (in ihrer Funktion als "Emittentin" unter dem
Programm), die die Verantwortung flr die Zusammenfassung
einschlieBlich der Ubersetzung hiervon ibernommen hat, oder
diejenigen Personen, von denen der Erlass ausgeht, haftbar
gemacht werden konnen, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung des [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin ihre

Emittenten oder der flr

Zustimmung zur Verwendung des Prospektis fur die spatere

die Erstellung des WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung von
Prospekts [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] durch Finanzintermediare in
verantwortlichen der [Bundesrepublik Deutschland] [,J[und] [dem GroRBherzogtum
Person zur Luxemburg] [Jlund] [dem  Vereinigten  Konigreich  von
Verwendung des GroRbritannien und Nordirland] [,J[und] [der Republik Italien]
Prospekts  fir die [,]J[und] [der Republik Osterreich].]

spatere

Weiterveraulierung [Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
oder endglltige Verwendung des Prospekts fir die spatere Weiterveraul3erung oder
Platzierung von endglltige Platzierung von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
Wertpapieren durch durch Finanzintermediare.]

Finanzintermediare.

22



B.1

B.2

Angabe der
Angebotsfrist,
innerhalb deren die

spatere

Weiterveraulierung

oder endgultige  wird
Platzierung von
Wertpapieren durch wird].

Finanzintermediare
erfolgen kann und flr
die die Zustimmung
zur Verwendung des
Prospekts erteilt wird.

Alle sonstigen klaren
und objektiven
Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist und die
fur die Verwendung
des Prospekts relevant
sind.

Deutlich
hervorgehobener
Hinweis far die
Anleger, dass fur den
Fall, dass ein
Finanzintermediar ein
Angebot macht, dieser
Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage
Uber die
Angebotsbedingungen
unterrichtet.

EMITTENT

Gesetzliche und
kommerzielle  Bezeichnung
der Emittentin:

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fir die
Emittentin geltende Recht
und Land der Griindung:

[Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.]

[Die spatere Weiterveraulerung oder endgultige Platzierung von
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] durch Finanzintermediare,
fur die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wurde,

far den folgenden Angebotszeitraum erteilt:

[Angebotszeitraum einfiigen, fur den die Zustimmung erteilt

[Entfallt. Es wurde keine Zustimmung gegeben.]

[Die Emittentin hat folgende Bedingungen, an die die Zustimmung
gebunden ist und die fir die Verwendung des Prospekts relevant
sind, festlegt: [Bedingungen einfiigen].]

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermedidrs werden von diesem zum Zeitpunkt des
Angebots zur Verfiigung gestellt.

Berlin Hyp AG

Die Berlin Hyp AG ("Berlin Hyp") ist eine nach deutschem
Recht gegriindete eingetragene Aktiengesellschaft und ist
berechtigt, Geschafte gemaf dem deutschen
Pfandbriefgesetz  zu betreiben. Der eingetragene
Geschaftssitz der Emittentin ist Budapester Strasse 1, 10787
Berlin, Deutschland.

Die Berlin Hyp unterliegt der umfassenden Aufsicht durch die
Deutsche Bundesbank, die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht und die Europaische
Zentralbank (EZB).
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B.4b

B.5

B.9

B.10

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die Branchen,
in denen sie tatig ist,
auswirken:

Ist die Emittentin Teil einer
Gruppe, Beschreibung der
Gruppe und der Stellung der
Emittentin innerhalb dieser
Gruppe:

Entsprechender Wert von
etwaigen Gewinnprognosen
oder —schatzungen:

Art etwaiger
Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen:

Rechtsdnderungen, Anderungen im regulatorischen Umfeld
sowie Ermittlungen und Verfahren von Aufsichtsbehdrden
kénnen das Geschaft der Emittentin negativ beeinflussen.

Die Finanzkrise hat viele Regierungen und internationale
Organisationen zu wesentlichen Anderungen bankrechtlicher
Vorschriften veranlasst. Insbesondere die Umsetzung der
Reformmaflnahmen in 2010 (Basel lll), wie sie vom Basler
Ausschuss far Eigenkapitalanforderungen fur
Finanzinstitutionen entwickelt wurden (Basel Il), dauert an und
wird zu hoéheren  Anforderungen in Bezug auf
Mindestkapitalanforderungen fihren. Zusatzlich sollen weitere
aufsichtsrechtliche Voraussetzungen eingefiihrt werden, wie
z.B. die Mindestliquiditdtsquote und die strukturelle
Liquiditatsquote, die =zukunftig fur Kreditinstitute wie die
Emittentin von grolRer Bedeutung sein werden. Innerhalb der
EU wurden diese Anforderungen in Rahmen eines Pakets an
Anderungen zur Richtlinie (ber Eigenkapitalanforderungen
(kraft Richtlinie 2013/36/EU, wie von Zeit zu Zeit gedndert
oder ersetzt, die "CRD IV" und das dazugehdrige deutsche
Umsetzungsgesetz, Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2013/36/EU  iber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen und zur Anpassung des Aufsichtsrechts
an die Verordnung  (EU)  Nr. 575/2013  dber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen (CRD [IV-Umsetzungsgesetz)) und der
Verordnung (EU) No 575/2013 des Européischen Parlaments
und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen, (in ihrer jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, die "CRR") umgesetzt.

MaRnahmen der Regierungen und Zentralbanken als
Reaktion auf die Finanzkrise beeintrachtigen den Wettbewerb
maRgeblich und kénnen Investoren von Finanzinstitutionen
beeintrachtigen.

Die Berlin Hyp ist Teil der Landesbank Berlin Holding Gruppe.
Die Landesbank Berlin Holding AG ist die einzige
Gesellschafterin der Berlin Hyp AG. Die Berlin Hyp hat mit der
Berlin Hyp Immobilien GmbH eine verbundene aktive
Tochtergesellschaft. Die Berlin Hyp Immobilien GmbH erwirbt
Grundstlicke und verwaltet diese. Ferner ist Gegenstand des
Unternehmens, den Abschluss von Vertragen Uber
Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte, gewerbliche
Raume, Wohnraume oder Darlehen zu vermitteln oder die
Gelegenheit zum Abschluss solcher Vertrage nachzuweisen
sowie alle damit zusammenhangenden Geschéfte.

Entfallt. Die Emittentin hat weder eine Gewinnprognose noch
eine Gewinnschatzung abgegeben.

Entfallt. Der Bestatigungsvermerk enthalt keine
Beschrankungen.
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B.12  Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen:

Kurzdarstellung Bilanz

Aktiva Passiva
in Mio. € 2014 2013 | in Mio. € 2014 2013
Forderungen an Verbindlichkeiten ggu.
Kreditinstitute 891 2.261 | Kreditinstituten 8.286 11.466
Forderungen an Kunden 20.645 20.806 | Verbindlichkeiten ggi. Kunden 7.046 7.591
Schuldverschreibungen Verbriefte Verbindlichkeiten 12.644 12.476
und andere
festverzinsliche Nachrangige Verbindlichkeiten 466 351
Wertpapiere 8.325 9.637
Fonds fir allgemeine
Bankrisiken 83 33
Ubrige Aktiva* 567* 663*
Ruckstellungen 138 112
Ubrige Passiva* 829* 507*
Eigenkapital 936 831
Summe der Aktiva 30.428 33.367 | Summe der Passiva 30.428 33.367

* ungeprifte, aus historischen Finanzinformationen abgeleitete Information

Kurzdarstellung Gewinn- und Verlustrechnung

In Mio. € 2014 2013 Veranderung in %
Zinsertrage 707,5 669,7 5,6*
Zinsaufwendungen 488,5 467,4 4,5%
Zinslberschuss 219,3 202,3 8,4
Provisionsiiberschuss 28,7 20,1 42,8
Zins- und Provisionsiiberschuss 248,0 222,4 11,5
Personalaufwendungen 63,0 38,3 64,5
Andere Verwaltungsaufwendungen 43,9 41,2 6,6
Abschreibungen auf Sachanlagen 4,6 12,2
Verwaltungsaufwand 11,5 83,6 33,4
Sonstiger betrieblicher Ertrag/Aufwand -6,1 -
Risikovorsorge -8.5 -20,4 -
Betriebsergebnis nach Risikovorsorge 121,9 119,0 2,4
Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags
abgefiihrte Gewinne 68,1 120,1 -43,3
Jahresiiberschuss 0,0 -

*ungeprifte, aus historischen
Finanzinformationen abgeleitete Information
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Kurzdarstellung Kapitalisierung

in Mio. € 31.12.2014 31.12.2013
Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 8.286 11.466
Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 330 310
Begebene Off. Namenspfandbriefe 274 250
Andere Verbindlichkeiten 7.682 10.906
Verbindlichkeiten ggii. Kunden 7.046 7.591
Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 2.667 3.086
Begebene Off. Namenspfandbriefe 1.383 1.426
Andere Verbindlichkeiten 2.996 3.079
Verbriefte Verbindlichkeiten 12.644 12.476
Begebene Hypothekenpfandbriefe 7.231 7.211
Begebene Off. Namenspfandbriefe 1.650 3.029
Begebene sonst. Schuldverschreibungen 3.763 2.236
Rechnungsabgrenzungsposten 80 47
Nachrangige Verbindlichkeiten 466 351
Genussrechtskapital 0 0
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 83 33
Eigenkapital 936 831
Bilanzgewinn 2 2
Sonstige Verbindlichkeiten 749 459
Riickstellungen 138 112
Summe der Passiva 30.428 33.367

Rundungsdifferenzen in den Tabellen in Betragen von +/- einer Einheit (EUR, Prozent, etc.) kénnen aus rechnerischen

Griinden auftreten.

Erklarung, dass sich die Aussichten
der Emittentin seit dem Datum des
letzten verdffentlichten und gepriften

Abschlusses nicht wesentlich
verschlechtert haben oder
Beschreibung jeder wesentlichen

Verschlechterung:

Wesentliche Veranderung der bei
Finanzlage oder Handelsposition der
Emittentin, die nach dem von den
historischen Finanzinformationen ab-
gedeckten Zeitraum eingetreten sind:

B.13  Beschreibung aller
Ereignisse aus jungster Zeit
der Geschaftstatigkeit der
Emittentin, die fir die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem
Male relevant sind:

B.14 Etwaige Abhangigkeit von

einer Gruppe:

Zum Datum dieses Prospektes gab es keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Berlin Hyp seit dem
Datum des Jahresabschlusses zum Ende des Finanzjahrs
am 31. Dezember 2014, der die aktuellen gepriften
Jahresabschlisse der Berlin Hyp auf unkonsolidierter Basis
enthalt.

Entfallt. Seit dem 31. Dezember 2014 ist keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage der Berlin Hyp eingetreten.

Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Geschéaftstatigkeit der Berlin Hyp, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind.

Mit Wirkung ab Mitternacht 31. Dezember 2014 / 1. Januar
2015, 0:00 Uhr, wurde die Berlin Hyp von der Landesbank
Berlin AG an die gemeinsame Muttergesellschaft Landesbank
Berlin Holding AG ubertragen.

Als Aktiengesellschaft, deren Anteile zu 100% von der
Landesbank Berlin Holding AG gehalten werden, ist die Berlin
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B.15

B.16

B.17

Beschreibung der
Haupttatigkeiten der
Emittentin:

Mitteilung, ob die Emittentin
unmittelbar oder mittelbar
beherrscht wird und
Beschreibung einer solchen
Beherrschung:

Ratings, die im Auftrag der
Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit ihr beim
Ratingverfahren  fur  die
Emittentin oder ihrer
Schuldtitel erstellt wurden:

Hyp eine von der Landesbank Berlin Holding AG abhangige
Gesellschaft im Sinne des § 17 Aktiengesetz.

An der Landesbank Berlin Holding AG halt wiederum die
Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG die
Mehrheit. Folglich kdénnte die Erwerbsgesellschaft der S-
Finanzgruppe mbH & Co KG indirekten Einfluss auf die Berlin
Hyp ausiiben. GemalR § 17 Aktiengesetz ist die Berlin Hyp
auch indirekt abhangig von der Erwerbsgesellschaft der S-
Finanzgruppe mbH & Co KG.

Die Berlin Hyp hat ihren Tatigkeitsschwerpunkt in der Vergabe
von Uberwiegend gewerblichen Hypothekendarlehen, von
Darlehen an die Offentliche Hand oder offentlich
gewahrleistete Darlehen und deren Refinanzierung durch
Hypotheken- und 6&ffentliche Pfandbriefe sowie ungedeckte
Schuldverschreibungen.

Seit Mitternacht 31. Dezember 2014 / 1. Januar 2015,
0:00 Uhr werden die Anteile der Berlin Hyp zu 100% von der
Landesbank Berlin Holding AG gehalten, an welcher
wiederum die Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH
& Co. KG die Mehrheit halt.

Die Emittentin hat flr ihre langfristigen unbesicherten
Verbindlichkeiten von Fitch Inc., Fitch Ratings Ltd. ("Fitch")
das Rating A+ erhalten und fur ihre kurzfristigen
Verbindlichkeiten das Rating F1+. Das langfristige Rating "A"
bedeutet eine hohe Kreditqualitdt und die Fahigkeit zur
Einhaltung finanzieller Verpflichtungen wird als hoch beurteilt.
Das Vorzeichen "+" deutet den positiven relativen Status
innerhalb der Rating-Kategorien an. Das kurzfristige Rating
"F1+" bedeutet die hochste kurzfristige Kreditqualitat. Das "+"
deutet eine auRergewdhnlich hohe Kreditqualitat an.

Im Jahr 2014 erhielt die Emittentin erstmals Emittentenratings
von Moody's Investors Service, Ltd. ("Moody's"): das
Langfrist-Rating A2 und das Kurzfrist-Rating Prime-1 fir
Inlands- und Fremdwahrungseinlagen. Zusatzlich vergab
Moody's vorlaufige Ratings fir langfristige vorrangige
unbesicherte Verbindlichkeiten von A2, ein vorldufiges flr
nachrangige Verbindlichkeiten von Ba1 und ein Kurzfrist-
Rating von (P)Prime-1. Der Ausblick fiir das Langfrist-Rating
A2 fur vorrangige Verbindlichkeiten und die Ratings flr
Einlagen ist unter Berticksichtigung der Verabschiedung der

Richtlinie Uber die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und der Verordnung Uber den Einheitlichen
Abwicklungsmechnismus  negativ. Mit "A" beurteilte
Verbindlichkeiten ~ werden  der oberen  Mittelklasse

zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko, der Zusatz
"2" bedeutet eine Einordnung in das mittlere Drittel der
jeweiligen Ratingklasse. Mit einem Rating von Ba beurteilte
Verbindlichkeiten weisen spekulative Elemente auf und
bergen ein erhebliches Kreditrisiko. Der Zusatz "1" bedeutet
eine Einordnung in das obere Drittel der jeweiligen
Ratingklasse. Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden,
verfigen in herausragender Weise (ber die Fahigkeit, ihre
kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

[- Rating in Bezug auf die Schuldverschreibungen:
[Rating einfiigen]] [Entfallt. Die Schuldverschreibungen
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haben kein Rating.]

[- Die Offentlichen Pfandbriefe der Berlin Hyp tragen ein
Rating von AA+ von Fitch Inc., Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") und
Aal von Moody's Investors Service, Ltd. ("Moody's").
Verbindlichkeiten, die ein Rating von AA tragen, werden mit
sehr hoher Kreditqualitat beurteilt und deuten die Erwartung
eines sehr geringen Ausfallrisikos an. Das Vorzeichen "+"
deutet den positiven relativen Status innerhalb der Rating-
Kategorie an. Verbindlichkeiten, die ein Rating von Aa1
tragen, werden mit hoher Qualitat beurteilt, haben ein sehr
geringes Kreditrisiko und befinden sich am oberen Ende
dieser Rating-Kategorie.]

[- Die Hypothekenpfandbriefe der Berlin Hyp tragen ein Rating
von AA+ von Fitch Inc., Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") und Aaa
von Moody's Investors Service, Lid. ("Moody's").
Verbindlichkeiten, die ein Rating von AA tragen, werden mit
sehr hoher Kreditqualitat beurteilt und deuten die Erwartung
eines sehr geringen Ausfallrisikos an. Das Vorzeichen "+"
deutet den positiven relativen Status innerhalb der Rating-
Kategorie an. Verbindlichkeiten, die ein Rating von Aaa
tragen, sind von héchster Qualitat und bergen ein minimales
Kreditrisiko.]

SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND PFANDBRIEFE

Beschreibung von Art und
Gattung der angebotenen

und/oder zum

Handel

zuzulassenden Wertpapiere,

einschlieRlich
Wertpapierkennung

jeder

[Schuldverschreibungen sind Fremdkapitalinstrumente, die
durch eine oder mehrere Globalurkunde(n) verbrieft
werden.  Schuldverschreibungen  sind  unbesicherte
Fremdkapitalverbindlichkeiten der Emittentin.] [Pfandbriefe
sind Fremdkapitalinstrumente, die durch eine oder mehrere
Globalurkunde(n) verbrieft werden. Pfandbriefe sind
Fremdkapitalverbindlichkeiten der Emittentin, die durch

gewisse qualifizierte Vermogenswerte aus
Deckungswerten besichert werden.] Soweit nicht anders
angegeben, sind unter dem Begriff

"Schuldverschreibungen" in dieser Zusammenfassung
auch Pfandbriefe umfasst.

[Festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe].
Festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
sind Instrumente deren Zinssatz Uber die Laufzeit
unverandert bleibt.]

[Variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]. Variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind Instrumente,
bei denen die Verzinsung wahrend der Laufzeit festgelegt
wird.]

[CMS variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]. CMS variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind Instrumente,
bei denen die Verzinsung wahrend der Laufzeit festgelegt
wird.]

[Fest- bis variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]. Fest- bis variabel verzinsliche
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C.2

C.5

C.8

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschreibung aller etwaigen
Beschrankungen fir die freie

Ubertragbarkeit der
Wertpapiere:

Beschreibung der mit den
Wertpapieren verbundenen
Rechte (einschlieRlich des
Rangs und einer
Beschrankung dieser
Rechte)

[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind Instrumente,
bei denen die Verzinsung wahrend der Laufzeit festgelegt
wird.]

[Variabel- bis fest verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]. Variabel- bis fest verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind Instrumente,
bei denen die Verzinsung wahrend der Laufzeit festgelegt
wird.]

[Inverse/Reverse Floating [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]. Inverse/Reverse Floating
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind Instrumente,

bei denen die Verzinsung wahrend der Laufzeit festgelegt
wird.]

[Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] sind
Instrumente, die auf einer abgezinsten Basis (d.h. unter dem
Nennwert) begeben werden und bei denen die Zinsen im
Rahmen der Zahlung des Rilckzahlungsbetrages zum
Laufzeitende enthalten sind.]

ISIN: [einfligen]
[Common Code: [einfiigen]]
[Wertpapierkennnummer: [einfligen]]

[Seriennummer: [einfiigen].] [Tranchennummer:
[einfiigen]]
Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden in

[Wéahrung einfiigen] begeben.

Nicht anwendbar, da es keine Beschrankungen beztglich der
freien Ubertragbarkeit gibt.

Glaubiger haben das Recht auf [Zinszahlungen am
jeweiligen Zinszahlungstag und] Kapitalzahlung am
Falligkeitstag.

[Im Fall von Schuldverschreibungen einfiigen: [im Fall
von nicht nachrangigen  Schuldverschreibungen
einfigen: Die in den Schuldverschreibungen verbrieften
Rechte sind nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingeraumt wird.] [im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfligen: Die
Schuldverschreibungen  begrinden  unbesicherte  und
vollstdndig nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen vollstédndig
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind. Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin oder eines anderen der Abwendung
der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin,
gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen
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den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solange nicht
erfolgen, wie die Anspriche dieser dritten Glaubiger der
Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht
vollstéandig befriedigt sind. Zusatzlich kénnen die Kindigung,
die Ruckzahlung sowie der Rulckkauf nachrangiger
Schuldverschreibungen bestimmten Beschrankungen
unterliegen. Es sollte beachtet werden, dass vor einer
Insolvenz oder Liquidation alle Anspriche, Rechte und
Verpflichtungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen unter dem  Vorbehalt eines
Regulatorischen Bail-in stehen. Den Glaubigern stehen in
diesem Fall keinerlei Anspriiche gegen die Emittentin zu, die
sich aus dem Regulatorischen Bail-in ergeben oder mit
diesem in Zusammenhang stehen. Die nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von diesen Malnahmen
betroffen bevor nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin betroffen sind. "Regulatorischer Bail-in" bedeutet
eine durch die zustandige Abwicklungsbehdérde festgesetzte

Stundung oder dauerhafte Reduzierung der
Ruckzahlungsanspriche, Zinsanspriche oder anderen
Zahlungsanspriche aus den nachrangigen

Schuldverschreibungen (bis einschlieBlich auf Null) oder eine
Umwandlung (ganz oder teilweise) in Eigenkapital (wie
beispielsweise in Stammaktien), jeweils auf Grundlage des
deutschen Rechts, insbesondere des Gesetzes zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz - "SAG")
(einschlief3lich des Rechts der Europaischen Union, sofern es
in der Bundesrepublik Deutschland anwendbar ist.]]

[Kiindigungsrecht der Emittentin aus steuerlichen
Griinden

Falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung
der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der
Bundesrepublik  Deutschland oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer
Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften zur Zahlung von
zusatzlichen Betragen verpflichtet ist und diese Verpflichtung
nicht durch das Ergreifen verninftiger der Emittentin zur
Verflgung stehender Mallnahmen vermieden werden kann,
kann die Emittentin die Schuldverschreibungen nach ihrer
Wahl ganz, aber nicht teilweise, zuriickzahlen.]

[Kiindigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen
Griinden im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen

Die Emittentin kann die nachrangigen Schuldverschreibungen
nach ihrer Wahl ganz, aber nicht teilweise, und mit der
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde
(insbesondere der BaFin) kiundigen, wenn aufgrund einer
Anderung der Rechtsvorschriften welche in dem Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat zur Anwendung kommen oder
aufgrund einer Anderung in ihrer Anwendung oder
Auslegung, die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht
langer als langfristige nachrangige Verbindlichkeiten
qualifiziert werden ("Tier 2 Kapital") oder als Eigenmittel
geringerer Qualitat klassifiziert werden.]
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C9

Zinsen:

Nominaler Zins

[Im Fall von Pfandbriefen einfigen: Die in den
Pfandbriefen verbrieften Rechte sind nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der
Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen bzw. Offentlichen
Pfandbriefen.]

[Das Recht auf Zinszahlung endet mit der ordnungsgemalfien
Ruckzahlung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] und
ist nicht beschrankt.] Das Recht auf Kapitalriickzahlung ist
nicht beschrankt und endet mit ordnungsgemaler
Ruckzahlung.

[Im Fall von festverzinslichen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] einfugen: Festverzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ("Festverzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]") werden wahrend
der Laufzeit mit [Zinssatz einfiigen] verzinst.]

[Im Fall von variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] einfiigen:
Variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
("Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]

[Pfandbriefe]”) werden auf der Grundlage eines
Referenzzinssatzes verzinst. Der "Referenzzinssatz" ist der
[EURIBOR®] [LIBOR®]. Der fiir Zinszahlungen unter den
Variabel Verzinslichen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] mafRgebliche Zinssatz ist [eins zu eins der
Referenzzinssatz] [der  Referenzzinssatz = [zuzlglich]
[abzuglich] der Marge von [Marge einfiigen] [der
Referenzzinssatz multipliziert mit einem Faktor in Héhe von
[Faktor einfiigen]. [Im Falle einer Marge, die zuziiglich
des Referenzzinssatzes gezahlt wird, einfiigen: Nimmt der
[maBgeblichen Referenzzinssatz  einfiigen] einen
negativen Wert an, wird er gegen die Marge verrechnet, so
dass er die Marge verringert.] Der Zinssatz betragt stets
mindestens 0 (Null).]

[Im Fall von CMS variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] einfiigen:
Variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe],
die CMS gebunden sind ("CMS Variabel Verzinsliche
Schuldverschreibungen"), werden mit Bezugnahme auf
einen Basiszins (dem [Basiszins einfiigen] (der
"Basiszins")) verzinst. Der fir Zinszahlungen unter den CMS
Variabel Verzinslichen [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] mafRgebliche Zinssatz ist [eins zu eins der
Basiszins] [der Basiszins [zuzlglich] [abzlglich] der Marge
von [Marge einfiigen] [der Basiszins multipliziert mit einem
Faktor in Hohe von [Faktor einfiigen] [der Basiszins
abzuglich eines anderen Basiszinses von [anderen
Basiszins einfiigen] ("CMS Spread")].]

[In Fall von fest- bis variabel oder variabel bis fest
verzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
einfiigen: [Fest- bis variabel] [Variabel bis fest] verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden auf der Basis
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Datum, ab dem die Zinsen
zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine

Ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschreibung des
Basiswerts, auf den er sich
stitzt

eines festen und eines variablen Zinssatzes verzinst ("[Fest-
bis Variabel] [Variabel bis Fest] Verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]"). Der feste
Zinssatz von [Zinssatz einfiigen] ist wahrend der
[Festzinsperiode einfiigen] (der "Festzinssatz-Zeitraum")
anwendbar. [Nach dem Festzinssatz-Zeitraum werden die
Fest- bis Variabel Verzinslichen] [Vor dem Festzinssatz-
Zeitraum werden die Variabel bis Fest Verzinslichen]
[Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe] wahrend dem
[variablen Zinszeitraum einfiigen] (der "Variable-
Zinszeitraum") auf der Grundlage eines Referenzzinssatzes
verzinst. Der "Referenzzinssatz" ist der [EURIBOR®]
[LIBOR®]. Der fur den Variablen-Zinszeitraum maf3gebliche
Zinssatz ist [eins zu eins der Referenzzinssatz] [der
Referenzzinssatz [zuzlglich] [abzuglich] der Marge von
[Marge einfiigen] [der Referenzzinssatz multipliziert mit
einem Faktor in Hohe von [Faktor einfiigen]. [Im Falle einer
Marge, die zuziglich des Referenzzinssatzes gezahlt
wird, einfiigen: Nimmt der [maRgeblichen
Referenzzinssatz einfiigen] einen negativen Wert an, wird
er gegen die Marge verrechnet, so dass er die Marge
verringert.] Der Zinssatz betragt stets mindestens 0 (Null).]

[Im Fall von Inverse/Reverse Floating
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] einfuigen:
Inverse/Reverse Floating [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] ("Inverse/Reverse Floating

[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]") werden auf der
Basis eines Zinssatzes verzinst, der durch Subtraktion eines
variablen Referenzzinssatzes von [Festzinssatz einfiigen]
entsteht. Der "Referenzzinssatz" flir die Inverse/Reverse
Floating E@Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ist der
[EURIBOR™] [LIBOR®].]

[Im Fall von Nullkupon-[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] einfiigen: Unter Nullkupon-
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] ("Nullkupon-
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]") erfolgen keine
regelmaRigen Zinszahlungen.]

[Entfallt, da unter den Nullkupon-[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] keine regularen Zinszahlungen erfolgen.] [Der
Zinslauf beginnt am [Datum einfiigen]. Die
Zinsfalligkeitstermine sind [Zinsfélligkeitstermine einfiigen]
(vorbehaltlich einer Anpassung).]

[Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR®) bezeichnet den
Zinssatz fur Termingelder in Euro im Interbankengeschaft, der
geschaftstaglich fur Laufzeiten von 1, 2 und 3 Wochen und
die zwolf monatlichen Laufzeiten von 1 Monat bis zwolf
Monaten ermittelt wird.] [London Interbank Offered Rate
(LIBOR®) bezeichnet den Zinssatz flur Termingelder im
Londoner Interbankengeschaft, der geschaftstaglich um 11:00
Uhr Londoner Zeit fir Laufzeiten von 1, 2 und 3 Wochen und
die zwolf monatlichen Laufzeiten von 1 Monat bis zwolf
Monaten ermittelt wird.] [Der CMS ist eine Form des
Zinsswaps, bei dem die Zinszahlung eines Swappartners in
regelmaligen  Abstdnden an einen (langerfristigen)
Referenzzinssatz ([Swapsatz einfiigen]) angepasst wird. Die
Zinszahlung des anderen Swappartners orientiert sich an
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C.10

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen  fir  die
Darlehenstilgung,

einschlieBlich der

Ruckzahlungsverfahren

Angabe der Rendite

Name des Vertreters der

Schuldtitelinhaber

Wenn das Wertpapier eine
derivative Komponente bei

der Zinszahlung hat, eine
klare und umfassende
Erlauterung, die den

Anlegern verstandlich macht,
wie der Wert ihrer Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der

Basisinstrumente beeinflusst
wird, insbesondere in Fallen,
in denen die Risiken am
offensichtlichsten sind

Angabe, ob far die
angebotenen  Wertpapiere
ein Antrag auf Zulassung
zum Handel gestellt wurde
oder werden soll, um sie an
einem geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen
Markten zu platzieren, wobei

einem kurzfristigen Zinssatz (dem 6-Monats EURIBOR®).]
[Entfallt, da der Zinssatz fest ist] [Entfallt, da unter den
Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] keine
regularen Zinszahlungen erfolgen.]

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden am
[Falligkeitstermine einfiigen] zurliickgezahlt.

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] werden zum
Falligkeitstag zu [100% des Nennbetrages] [bei
Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
anderen Betrag einfiigen, der aber nicht unter 100%
des Nennbetrages liegen darf] zuriickgezahlt.

Zahlungen von  Kapital [und Zinsen] auf die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] erfolgen an das
Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

[Rendite einfiligen] [Die Rendite der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] kann zum
Begebungstag nicht berechnet werden, da der Zinssatz zu
diesem Zeitpunkt nicht feststeht.]

Entfallt. [Unter den Pfandbriefen kann kein gemeinsamer
Vertreter der Glaubiger bestellt werden, da das Gesetz
Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen auf
Pfandbriefe keine Anwendung findet.] [Die Glaubiger
kbnnen gemal den Bestimmungen des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG") durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen
gemeinsamen Vertreter (der "Gemeinsame Vertreter") flr
alle Glaubiger bestellen. Der Gemeinsame Vertreter hat die
Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluf3 eingeraumt
wurden.]

Entfallt. Es gibt keine derivative Komponente bei der
Zinszahlung.

[Es wurde ein Antrag auf Zulassung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zum Handel im
regulierten Markt der Borse Berlin [sowie der [weitere
Borse(n) einfiigen]] gestellt. Erster Handelstag st
voraussichtlich der [Datum einfiigen].]

[Es wurde ein Antrag auf Einbeziehung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] in den Handel im
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[C.21

die betreffenden Markte zu
nennen sind:

Angabe des Markts, an dem
die  Wertpapiere  kunftig
gehandelt werden und fur
den ein Prospekt
veroffentlicht wurde:

RISIKEN

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Freiverkehr der [Borse(n) einfligen] gestellt. Erster
Handelstag ist voraussichtlich der [Datum einfligen].]

[Es wurde kein Antrag auf  Zulassung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zum Handel gestellt.]

[Es wurde ein Antrag auf Zulassung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] zum Handel im
regulierten Markt der Borse Berlin [sowie der [weitere
Boérse(n) einfiigen]] gestellt. Erster Handelstag st
voraussichtlich der [Datum einfiigen].]

[Entfallt, da kein Antrag auf Zulassung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] an einem regulierten
Markt einer  Wertpapierborse des Europaischen
Wirtschaftsraumes gestellt wurde.]]

Die Bank geht von der Funktionsfahigkeit der Geld- und
Kapitalmarkte aus. Allerdings sind die Auswirkungen der
deutlich erhohten Staatsverschuldungen auf  das
wirtschaftliche Umfeld noch nicht abschlieRend beurteilbar.
Die Berlin Hyp ist verschiedenen Risiken einschlieRlich
unternehmerischer  Risiken ausgesetzt. Die erneute
Finanzkrise und eine Verschlechterung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen  kénnten die Risiken fur die
Geschéaftstatigkeit der Berlin Hyp im Allgemeinen erhdhen.
Die wesentlichen Risiken sind die Folgenden:

Regulatorische Risiken

Rechtsénderungen, Anderungen im regulatorischen Umfeld
sowie Ermittlungen und Verfahren von Aufsichtsbehérden
kénnen das Geschaft der Emittentin negativ beeinflussen.

Die Finanzkrise hat viele Regierungen und internationale
Organisationen zu wesentlichen Anderungen bankrechtlicher
Vorschriften veranlasst. Insbesondere die Umsetzung der
Reformmalnahmen in 2010 (Basel lll), wie sie vom Basler
Ausschuss far Eigenkapitalanforderungen far
Finanzinstitutionen entwickelt wurden (Basel Il), dauert an
und wird zu hoheren Anforderungen in Bezug auf
Mindestkapitalanforderungen fihren. Zusatzlich sollen weitere
aufsichtsrechtliche Voraussetzungen eingefiihrt werden, wie
z.B. die Mindestliquiditadtsquote und die strukturelle
Liquiditatsquote, die zukunftig fir Kreditinstitute wie die
Emittentin von grofRer Bedeutung sein werden. Innerhalb der
EU wurden diese Anforderungen in Rahmen eines Pakets an
Anderungen zur CRD IV und das dazugehdrige deutsche
Umsetzungsgesetz, Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
2013/36/EU  (ber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen und zur Anpassung des Aufsichtsrechts
an die Verordnung (EU)  Nr. 575/2013  (ber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen (CRD IV-Umsetzungsgesetz)) und die CRR
umgesetzt.
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Die Verordnung (EU) Nr. 1022/2013 vom 22. Oktober 2013
sowie die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 vom 15. Oktober
2013 errichten einen einheitlichen Aufsichtsmechanismus
hinsichtlich der Aufsicht von Banken wund weiteren
Kreditinstituten fir eine Reihe von EU-Mitgliedstaaten,
darunter  Deutschland. Innerhalb des  einheitlichen
Aufsichtsmechanismus werden der EZB besondere Aufgaben
im Zusammenhang mit der Finanzstabilitdt und der
Bankenaufsicht Ubertragen sowie die Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010  zur  Errichtung  einer  Europaischen
Aufsichtsbehérde an das neue Rahmenwerk der
Bankenaufsicht angepasst. Seit dem 4. November 2014
Ubernimmt die EZB die direkte Aufsicht Uber bedeutende
Bankengruppen in der Eurozone, darunter die Landesbank
Berlin Holding Group und folglich auch die Emittentin.

Innerhalb dieses Aufsichtsmechanismus kdnnten durch die
Europaische Bankenaufsichtsbehdrde und/oder die
Europaische Zentralbank in den nachsten Jahren regelmafig
Stresstests durchgefihrt werden und zur Verpflichtung der
Landesbank Berlin Holding Group und folglich der Emittentin
fuhren, ihre Eigenmittel zu erhéhen. Dies kdnnte auch einen
negativen Einfluss auf die Fahigkeit der Emittentin als Teil der
Landesbank Berlin Holding Group haben, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die unter diesem Prospekt
begebenen Schuldverschreibungen zu erfiillen.

Daneben sieht der durch die Verordnung (EU) Nr. 806/2014

vom 15. Juli 2014 errichtete einheitliche
Abwicklungsmechanismus ein einheitliches
Abwicklungsverfahren fiir alle Banken in den EU-
Mitgliedstaaten, die sich am einheitlichen

Aufsichtsmechanismus beteiligen, vor, welcher folglich auch
auf die Landesbank Berlin Holding AG und die Emittentin
anwendbar ist.

Zusatzlich werden die EU-Mitgliedstaaten nach Malkgabe der
Richtline  2014/49/EU  vom  16. April 2014 {ber
Einlagensicherungssysteme (Neufassung) daflr zu sorgen
haben, dass die verfigbaren Finanzmittel eines
Einlagensicherungssystems bis zum 3. Juli 2024 mindestens
einer Zielaustattung von 0,8% der Hohe der gedeckten
Einlagen seiner Mitglieder entsprechen, wobei die
Berechnung der Betrdge unter Berlcksichtigung der
Risikoprofile der Geschaftsmodelle zu erfolgen haben.
Folglich kénnten sich die Landesbank Berlin Holding AG und
die Emittentin zusatzlichen und mdéglicherweise betrachtlichen
Kosten ausgesetzt sehen, sobald diese Richtlinie finalisiert
und in Deutschland umgesetzt ist.

Rating

Ein Wertpapierrating ist keine Kauf-, Verkaufs- oder
Halteempfehlung und kann jederzeit von der jeweils
vergebenden Ratingagentur ausgesetzt, reduziert oder
widerrufen werden. Eine Aussetzung, Reduktion oder ein
Widerruf des den Schuldverschreibungen beigemessenen
Ratings kdnnte nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis
der Schuldverschreibungen haben.
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Markt- und unternehmensbezogene Risiken

Der Geschaftserfolg der Berlin Hyp ist vom wirtschaftlichen
Umfeld und von den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen,
insbesondere des Immobilienmarkts, abhangig. Aulerdem
kénnte sie als Pfandbriefemittentin einem verstarkten
Wettbewerb ausgesetzt werden, was sich nachteilig auf
ihre Finanzlage auswirken kann.

Adressenausfallrisiko

Die Berlin Hyp ist dem Adressenausfallrisiko ausgesetzt. Das
Adressenausfallrisiko ist das Risiko eines Verlustes oder
entgangenen Gewinns aufgrund des Ausfalls eines
Geschéftspartners. Darilber hinaus beinhaltet es auch die
Gefahr des Werteverfalls bei den der Bank Uberlassenen
Sicherheiten. Obwohl Bonitatsrisiken und die den Krediten
zugrunde liegenden Sicherheiten regelmaRig Uberprift
werden, kann es aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen
oder bisher unbekannten Umsténden zu Verlus